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CESKA REPUBLIKA

ROZSUDEK
JMENEM REPUBLIKY

Méstsky soud v Praze rozhodl samosoudcem JUDr. Marikou Blazkovou v pravni
véci zalobce: Ing. Vaclav A., nar. xX, XxX zastoupeného Mgr. Martinou Vachovou,
advokatkou se sidlem Praha 2, Lublanska 40 proti zalovanému: ATLANTIK finanéni
trhy, a.s., IC 26218062, Praha 8, Pobtezni 297/14 zastoupenému  Mgr. Markem
Vojackem, advokatem se sidlem Praha 1, Na Florenci 2116/15 o zaplaceni castky USD
20.898,02 s ptislusenstvim

takto:

|.  Zaloba szadosti, aby zalovany zaplatil Zalobci ¢&astku USD  20.898,02
S pfisluSenstvim, se zamita.

Il. Zalobce je povinen zaplatit zalovanému na nahradu nakladi Fizeni k rukdm jeho
pravniho zéastupce castku K¢ 74.705,40, a to do tfi dni od pravni moci tohoto
rozhodnuti.

Odivodnéni

Zalobce se domahal proti zalovanému, obchodniku s cennymi papiry, s nimZ uzaviel dne
14.2.2011 Komisionafskou smlouvu, zaplaceni shora uvedené ¢astky s piislusenstvim od ve
vysi 8,05% rocné ode dne 12.11.2013 do zaplaceni jako néhrady Skody dle § 373 z.C.
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513/1991 Sb. obchodni zdkonik, kterd mu vznikla nekalymi praktikami Zzalované¢ho a
porusenim jeho povinnosti ulozenych z.¢. 256/2004 Sb. zdkon o podminkach podnikéni na
kapitadlovém trhu ( dale jen ZPKT).

Uvedl, Ze Zalovany se Komisionaiskou smlouvou (dale jen Smlouva) zavazal v souladu
s pokyny zalobce jaké svého klienta zafidit nakup a prodej ¢i jiny pfevod investi¢nich nastroji
a uskutediovat ¢innost k dosaZeni tohoto cile. Zalovany, ktery Zalobce zatadil do kategorie
neprofesionalniho zékaznika, tedy zakaznika s nejvyS$im stupném ochrany, mél pred
poskytnutim dohodnutych investi¢nich sluzeb zkoumat jejich piiméfenost a piimérenost
investi¢nich nastroji ve vztahu ke znalostem a zkuSenostem zalobce, jak mu uklddd ZPKT a
z.¢.513/1991 Sb. obchodni zdkonik (dale jen obch.z.), zejména v § 578a 579.

Zalobce dne 4.2.2011 pied podpisem Smlouvy vyplnil za téasti pracovnika investi¢niho
zprosttedkovatele Zalovaného investicni dotaznik, nebyly mu vSak dostatecné vysvétleny
pojmy z tohoto dotazniku jako napf. nadmérné obchodovani, rizika spojend s marzovymi
obchody atd. Dotaznik byl zalovanym vyhodnocen az 30.8.2011

Dne 4.2.2011 uzavfel s investicnim zprosttedkovatelem zalovaného spole¢nosti ACTIVE
CAPITAL s.r.o (dale jen 1Z), IC 28919076 smlouvu o poradenstvi a zprostfedkovani, jejimz
obsahem bylo poradenstvi ohledn¢ investi¢nich nastroji a technickd pomoc pti komunikaci
zalobce s Zalovanym.

Uvedena spolecnost méla s Zalovanym uzavienu smlouvu o obchodni spolupréci, proto
dle dostupné pravni praxe, rozhodnuti Ceské narodni banky, jejich stanovisek jako organu
dohledu v oblasti kapitalového trhu, jakoZz i judikati je zalovany jako obchodnik s cennymi
papiry odpovédny za IZ a této odpoveédnosti se mize zfici, jen pokud vynalozil veskeré Usili,
které 1ze povazovat, aby zabranil poruSeni pravni povinnosti, ¢emuz zalovany nedostal.

Smlouvu zalobce wuzaviel zpodnétu zalovaného, ktery ho prostiednictvim
p. M. pracovnika svého 1Z telefonicky kontaktoval. Zalobce zadaval pokyny k nakupu a
prodeji Zalovanému jen na zdkladé doporuc¢eni jmenovaného, sdm aktivné Zalovaného
nekontaktoval. Ve prospéch uctu zalovaného poukézal zalobce dne 15.2.2011 castku USD
20.680,-, kterd byla na kapitadlovém trhu investovana v obdobi do 18.1.2013. Za uvedené
obdobi mél Zalobce z obchodli v Zalobé konkretizovanych dnem obchodu, obchodovanym
titulem, jeho mnozstvim a cenou ztratu na poplatcich zalovanému ve vysi USD 9.429.83 a
ztratu na transakcich USD 9.093,09.

Na uctu Zalobce bylo nadmérné obchodovéano, aniz byl Zalobce zalovanym upozornén,
ze intenzita obchodovani prekracuje obvyklé meze a miize ptivodit Zalobci jmu. Nadmérné
obchodovani ma negativni disledky pro zdkaznika pfedstavované placenim vyssi provize
obchodnikovi s cennymi papiry za provadéné obchody, urokli pii obchodovani na uver,
poplatkd trhu ¢i jinych poplatki. Komise pro cenné papiry ve stanovisku ze dne 8.2.2006
STAN /1/2006, které prevzala i CNB, nadmémé obchodovani oznadila jako nekalou
praktiku, kterou je porusovana povinnost ulozena obchodnikovi s cennymi papiry v § 15
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odst.1, pism. a) ZPKT poskytovat investicni sluzby s odbornou péci, zejména
kvalifikovanym, Cestnym a spravedlivym jedndnim v nejlepSim z4jmu zakaznika a fadného
fungovani trhu.

V piipadé zalobce nadmérnym obchodovani vznikla Skoda ve vySi USD 7.038,68.
Primérma vySe poplatkli zaplacend zalobcem =za veskeré transakce Ccinila 54,38%
Z investovanych financnich prostiedkli a ukazatel obratu na uctu Zalobce piesahl hodnotu
22,16. Obé tyto hodnoty zasadné piekraduji nejvyssi hodnoty povolené CNB. V roce 2011
Cinil pramérny majetek zalobce USD 16.103,04, poplatky USD 7.227,03, nédkupy Zalobce —
USD 312.544,01, C/E ¢inilo 44,88% (ukazatel vyse ndkladd ve vztahu k majetku zalobce),
C/12 ¢inilo USD 5.294,17 a T/R (ukazatel obratu na uctu zalobce pocitany jako celkovy
objem nakupi déleny primémym cCistym majetkem) 19,40901198. V roce 2012 (Cinil
primérny majetek zalobce USD 3.448,22, poplatky USD 2.202,79, ndkupy zalobce — USD
85.912,64, C/E c¢inilo 63,88%, C/12 ¢inilo USD 1.789,01 a T/R ¢inil 24,1507858.

Dle Zzalobce mu vznikla $koda i ve vysi USD 13.814,34, protoze zalovany ho v ramci
plnéni povinnosti jednat s odbornou péci, neupozornil na rizika transakci s akciemi
Goldman Sachs Group Inc., Mechel OAO a ProShares Ultrapro short S and P 500 a tim
predchézel $kodam na majetku Zalobce pii provadéni investic. Zalobce na zékladé doporudeni
1Z zalovaného dne 11.5.2011 nakoupil 140 ks akcii Goldman Sachs Group. Inc. pii cené
USD 149,05 za kus a dne 23.9.2011 je prodal pfi cen¢ USD 93,07 za kus. Dne 13.4.2011
nakoupil 290 ks akcii Mechel OAO za cenu USD 28,73 za kus, které dne 23.9.2011 prodal za
cenu USD 11,36 za kus. Dne 28.11.2012 nakoupil 120 ks ProShares UltraPro Short S and P
500 za cenu USD 41,39 za kus a tyto dne 17.1.2013 prodal za cenu USD 33,55 za kus.
Vrozporu stechnickymi a fundamentdlnimi analyzami téchto instrumentd bylo
nepravdépodobné, Ze jejich niakupem a prodejem bude dosaZeno zisku. Zalobce mél byt
upozornén na riziko jejich mozného padu jiz s ohledem na existenci zpravy o moZném
vzneseni obvinéni proti spolenosti Goldman Sachs Group Inc. a tyto investice mu nemély
byt doporuceny.

Dle Zalobce Zalovany pii spravé jeho majetku porusil:

a/ ustanoveni § 11a ZPKT — povinnost poskytovat investi¢ni sluzbu s odbornou péci,

b/ ustanoveni § 12 odst. a) ZPKT — povinnost zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém
k zajisténi obezietného poskytovani investicnich sluzeb,

¢/ ustanoveni § 12d odst. 1) ZPKT —povinnost zavést opatieni k vylouceni nepfeméereného
provozniho rizika, pokud povéfi jinou osobu vykonem vyznamné provozni ¢innosti,

d/ ustanoveni § 14 odst. 1) ZPKT — povinnost zajistit personalni vybaveni pfiméfené povaze,
sloZitosti a rozsahu jim provadénych ¢innosti,

e/ ustanoveni § 15 odst.1) ZPKT — povinnost jednat kvalifikovang€, Cestné, spravedlivé a
V nejlepSim zajmu zékaznika, zejména plnit povinnosti stanovené v oddile 5 ZPKT,
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f/ ustanoveni § 15a odst. 2b) ZPKT - povinnost zajistit pii komunikaci s neprofesionalnim
zékaznikem, aby obsah komunikace byl dostacujici, pfesny a nezdirazinovat potencionalni
vynosy ¢i vyhody spojené s investi¢ni sluzbou ¢i investicnim néstrojem, aniz by soucasné
vyrazn¢ a objektivné neupozorinoval na vSechny podstatna rizika, ktera jsou nebo mohou
byt s nimi spojena,

g/ ustanoveni § 15a odst. 2¢) ZPKT - povinnost, aby obsah komunikace s neprofesionalnim
zakaznikem, obsah komunikace nezastiral, nezlehoval nebo nezamlzoval dulezité
skutecnosti, informace a upozornéni,

h/ ustanoveni § 15¢ ZPKT - povinnost plnit povinnosti ulozené v § 15a) a § 15b) cit.z. a
piihlizet k tomu, jak by vysvétleni, propagaci nebo jinou informaci vnimala osoba
s prumérnou intelektudlni urovni, obezfetnosti a rozpoznavaci schopnosti v postaveni
zakaznika,

ch/ ustanoveni § 15h a § 151 ZPKT.

Zalobce poukazal na to, Ze obchodnik s cennymi papiry a jeho investiéni zprostiedkovatel
jsou povinni dodrzovat povinnosti stanovené vyhlaskou CNB ¢&. 237/2008 Sb. o
podrobnostech nékterych pravidel pii poskytovani investi¢nich sluzeb a i doporuceni dle
vyhlasky Komise pro cenné papiry ¢.114/2006 Sb. o poctové prezentaci investicnich
doporuceni.

Tim, Ze nebyly ¢inény nahravky komunikace mezi zalovanym, 1Z a Zalobcem zalovany
porusil povinnost stanovenou v § 11,15 a 12b ZPKT. Tim, Ze Zalovany neupozornil IZ ani
zalobce na nadmérné obchodovani porusil povinnost § 17 ZPKT a § 16 vyhl. ¢. 303/2010 Sh.,
v disledku ¢ehoZ odpovida za nesplnéni péce jako profesionala vii¢i zalobci.

Zalovany navrhl Zalobu zamitnout pro nedostatek pasivni legitimace. Uvedl, Ze
predmétem Smlouvy, kterou s zalobcem uzaviel, nebylo poskytovani investi¢nich sluzeb
investi¢niho poradenstvi dle § 4 odst. 2 pism. €) ZPKT, ale pouze piijimani a predavani
pokynil Zalobce tykajicich se investi¢nich néstroji dle § 4 odst. 2 pism. b) téhoZ zdkona. Pted
uzavienim Smlouvy Zalovany od zalobce zjistil formou investi¢niho dotazniku informace o
znalostech a zkuSenostech zalobce pro Ucely poskytnuti sjednané sluzby. Pied uzavienim
Smlouvy byl Zalobce zalovanym seznamen v potiebném rozsahu o rizicich spojenych
S investicnimi nastroji a sluzbami, které zalovany poskytuje. Seznameni se s témito riziky
zalobce potvrdil podpisem Smlouvy a investi¢niho dotazniku.

1Z, s nimZz mél Zalobce uzavienou smlouvu o poradenstvi a zprostiedkovani, je subjektem
zcela nezavislym na Zalovaném a nikoli osobou, ktera by byla Zalovanym povéiena
poskytovanim investicniho poradenstvi dle § 12d ZPKT. Bylo vzdy na zalobci, zda se
k nakupu &i prodeji cennych papirti rozhodne & nikoli. Zalovany nemél zadné moznosti toto
jeho rozhodnuti ovlivnit. Od Zalobce pouze piijimal pokyny a tyto provadél. Sam aktivné
komunikaci s zalobcem prostiednictvim IZ nevyvolaval, byl to Zalobce, kdo s Zalovanym
komunikoval prostfednictvim IZ. 1Z jako osoba poskytujici sluzby investi¢niho poradenstvi,
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a to na zakladé povoleni Ceské narodni banky (dile jen CNB), podléhal regulaci ze strany
CNB a byl povinen dodrzovat vigi svym klientim tytéz povinnosti jako ZPKT uklada
obchodnikovi s cennymi papiry pii poskytovani sluzeb dle uvedeného zakona. Jelikoz
zalovany zadné obchody na uc¢tu zalobce neinicioval a jejich provedeni nemohl ovlivnit,
neporusil vici Zalobcei Zzadnou svou povinnost a nezpiisobil mu zddnou skodu. Mezi jednanim
zalovaného a zalobcem tvrzenou Sskodou neexistuje pficinna souvislost.

Pti provedeném dokazovéni soud zjistil:

-z uplného vypisu z obchodniho rejstiiku Zalovaného, ze od 31.7.2007 ma jako predmét
podnikani zapsano poskytovani i hlavnich investi¢nich sluzeb dle § 4 odst. 2 pis. a/ ,b/, ¢/
a e/ ZPKT suvedenim popisu obsahu téchto sluzeb, tj. pfijimani a pfedavani pokynt
tykajicich se investi¢nich nastroji dle § 3 odst. 1, pism. a), b) ¢) a d) téhoz zakona,
provadéni pokynl tykajicich se téchto investicnich ndstroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s témito investicnimi ndastroji na vlastni ucet a ve vztahu k témto
investiénim néstrojim jejich upisovani a umistovani jejich emisi. Zapsanym pfedmétem
podnikani je poskytovani doplitkovych investi¢nich sluzeb dle § 4 odst. 3 pism. a/ az g/
S uvedenim popisu obsahu téchto sluzeb. Mezi témito sluzbami je uvedeno poskytovani
poradenské Cinnosti tykajici se investovani do investicnich nastroji ve vztahu
k investiénim nastrojim dle § 3 odst.1, pism. a), b), ¢) a d). Zapsanymi ¢leny
predstavenstva k 4.2.2011 jsou Stépan A., Miloslav M. a Milan V. a &leny dozoréi rady
Patrik T., Jozef T. a Miloslav V.. Zalovany méa ode dne vzniku zapsaného jediného
akcionafe, jimz Kk 4.2.2011 byla spole¢nostJ and T FINANCE a.s.,

- ztplného vypisu z obchodniho rejstifku ACTIVE CAPITAL s.r.o. IC 28919076, Ze ode
dne vzniku spole¢nosti 10.7.2009 je jako pfedmét podnikani zapsana vyroba, obchod a
sluzby neuvedené v ptilohach 1 a 3 Zivnostenského zdkona. Od uvedeného data byli do
3.6.2013 zapsani jako jedini jednatelé a spolec¢nici Mgr. Jana L. a Michal Ch., od
3.6.2013 ma spole¢nost jediného jednatele a spole¢nika Pavla P., dne 29.4.2011 byla
zapsana zmeéna vyse zakladniho kapitalu z K¢ 200.000,- na K¢ 1.500.000,-,

- Zinvesti¢niho dotazniku, na formulafi Zalovaného obsahujicim jeho internetovou adresu,
ktery byl zalobcem podepsan dne 4.2.2011 a vyhodnocen Zalovanym dne 14.2.2011, Ze
zalobci byl ptedloZzen za ucelem zjisténi jeho znalosti a zkuSenosti podnikéni na
kapitdlovém trhu formulafovy dotaznik Zalovaného, v némz je v zahlavi poukazovano na
ustanoveni § 15h a § 15i ZPKT. K polozenym otazkam jsou predtistény nekolikeré
mozné odpovedi.

Otazky v bodé 2 se tykaji investi¢nich cil zalobce a je zaskrtnuto, ze Zalobce hodla
investovat do akcii nebo cennych papirti akciovych fondt kolektivniho investovani, ze hodla
uskutec¢niovat nakup, prodej, Gipis, marginové operace (repo operace, buy and sell operace) a
prodej na kratko (short sales). Ugelem investice je generovani nadprimérného vynosu, s nimz
je ale rovnéz spojeno riziko ztraty. V moznych odpovédich je zaSkrtnuta odpoveéd délka
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investice 3 roky, ochota akceptovat riziko podstatné ztraty 30%-80% investovanych
prostiedkll a o¢ekavané realné zhodnoceni investice 20 — 30%.

V ¢asti 3 tykajici se odbornych znalosti a zkuSenosti Zalobce, je zaSkrtnuta odpoved’, Ze
zalobce zna akcie, dostatecnd zkuSenost s obchodovanim s investi¢nimu néstroji v délce 1-3
let, v. minulosti vyuzivani pfijimani a provadéni pokynl K investicnim nastrojim
(obchodovani s nimi), pravidelné provadéni transakei s investi¢nimi nastroji v ¢astce vice jak
K¢ 500.000,-, porozuméni mechanismu a riziku obchodovani s vyuzitim Gvéru — margin
trading (repo operace, buy and sell), vysvétleni podstaty pakového efektu integrovaného
pfimo v investi¢nim nastroji (napf. v investi¢nim certifikdtu) Obchodnikem, neporozuméni
podstaté derivatl, vysvétleni prodeje na kratko (short sales) Obchodnikem, souhlas
S provadénim pokynt mimo regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém a souhlas s
Pravidly provadéni pokynii Zalovaného.

V ¢asti 47 tykajici se financni situace zalobce a jeho zdzemi je zaSkrtnuto, ze Zalobce
hodla investovat ¢astku do K¢ 500.000,-, ktera je zanedbatelnou c¢asti jeho celkového
majetku, ze zalobce ma z podnikani pravidelné piijmy 50.000,- az 100.000,- K¢ mési¢né a ze
vyse jeho pravidelnych mési¢nich zavazkl (hypotéka, leasing, ivér apod.) je 0. Investi¢ni
profil zalobce byl vyhodnocen jako akciovy, obchody, margin operace a short sales,
nerizikovy,

- ze smlouvy o poradenstvi a zprostiedkovani ze dne 4.2.2011 (dale jen SOPAZ), jejiz obsah
je zachycen strojovym pismem na hlavickovém papiite ACTIVE CAPITAL s.r.o. a za kterou
smlouvu podepsal Josef S. a Mgr. Jana L., Ze spoleCnost se zavazala zprostiedkovat pro
zalobce jeho jménem a na jeho cet koupi nebo prodej investi¢nich nastroji ve smyslu § 3
odst. 1, pism. a8) ZPKT nebo uskutecnit ¢innost k dosazeni tohoto ucelu (¢l. I. bod 1). Dale
se zavazala poskytovat Zalobci investi¢ni poradenstvi vztahujici se k ndkupu ¢i prodeji téchto
investicnich  nastroji v souladu s informacemi, které zalobce piedal zejména formou
investi¢niho dotazniku (¢l. | bod 2). IZ se zavazal piijimat pokyny zalobce k nakupu nebo
prodeji cennych papirti a bez zbyteéného odkladu je predavat zalovanému (¢l. 1. bod 1) a o
téchto pokynech vést evidenci stanovou platnymi pravnimi piedpisy. Dle bodu 3 ¢l I
smlouvy byl IZ povinen zjistit o Zalobci souhrn informaci pottebnych pro fadné poskytovani
investicniho poradenstvi a zohlednit jeho individudlni zdjmy a potieby. Za poskytované
sluzby se zalobce zavazal 1Z zaplatit odménu ve vysi 15% ze zisku tvofeného souhrnnym
vynosem ze vSech obchodii zprostfedkovanych na zdkladé této smlouvy po odecteni vsech
poplatkti dle VOP obchodnika (¢l. V bod 1). V ¢1. V bod¢ 3 je uvedeno, Ze 1Z je odmé&novan
Z poplatku za realizované obchody dle platného sazebniku poplatkii Zalovaného, ktery obdrzel
jako soucast smluvni dokumentace pfed uzavienim smlouvy a uveden piiklad, ze z celkového
poplatku za jednotlivé obchody ziistdva zalovanému 26,6% a zbytek zlstava IZ, u obchodu
na americké burze zlistdva Zalovanému z celkové vySe poplatku 13,3%, zbytek ptipadne 1Z.

V ¢l 1. bod 2-4 smlouvy je uvedeno, Zze zalobce uzaviel smluvni vztah s zalovanym
formou komisionafské smlouvy, akceptoval jeho VSeobecné obchodni podminky (déale jen
VOP) a byl sezndmen s dal§imi podminkami spoluprace s zalovanym, Ze Zalobce byl
seznamen s podminkami spoluprace IZ a s zalovanym, S povahou a vlastnostmi investi¢nich
nastrojl, s riziky s nimi spojenymi a s pozadavky spojenymi S obchodovanim na uvér a
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s poplatky spojenymi s poskytovanim investi¢nich sluzeb IZ a Zalovanym a Ze zalobce bude
veden v kategorii neprofesionalni zakaznik. Jako vazany zastupce byl pro zalobce uréen Pavel
M. suvedeni ¢innosti, které je opravnén pii poskytovani sluzeb IZ pro zalobce zajistovat.
Mezi témito ¢innostmi je uvedeno informovani o aktualnim stavu kurzii cennych papirt,
odpovidat mu na dotazy tykajici se pfedmétu Cinnosti IZ a poskytnout mu soucinnost v ramci
piedmétu Cinnosti IZ, kromé pfijimani pokynti. Vazany zastupce byl povinen vést o kazdé
komunikaci s zalobcem pisemny protokol obsahujici ¢as, den, mésic, rok a stru¢ny popis
obsahu komunikace (¢1. IV bod 4). Smlouva byla uzaviena na dobu neur¢itou,

-z komisionafské smlouvy (dale jen Smlouva) uzaviené na formulafi na hlavickovém
papife zalovaného, obsahujicim v dolni Casti internetovou adresu zalovaného, do n¢hoz
byly vepsany tidaje konkretizujici zalobce, ze zalobce ji podepsal 4.2.2011 a zalovany dne
14.2.2011. V¢l I je vymezen pfedmét smlouvy jako zavazek Zzalovaného v souladu
s pokyny klienta zafidit vlastnim jménem na Gcet klienta nakup, prodej ¢i jiny prevod
investi¢nich nastroji nebo uskuteénit jinou ¢innost k dosazeni tohoto vysledku, ptipadné
poskytovat 1 jiné sluzby pro vykon ¢innosti podle Smlouvy zavazek zalobce zaplatit
odménu a naklady dle ceniku. Komisionafska smlouva rovnéz stanovuje pravidla, za
jakych zalovany (i) poskytuje klientovi investi¢ni poradenstvi, (ii) vede klientsky ucet a
(ii1) poskytuje klientovi uvér nebo pljcku za Gcelem umoznéni obchodu s investicnim
nastrojem. V ¢l. II je uvedeno, ze VOP zalovaného jako nedilnou ¢ast smlouvy, zalobce je
prevzal a s jejichZ obsahem se seznamil. Pokud nebude ujednano jinak, je klient zafazen do
kategorie neprofesionalni zdkaznik. Dle bodu 5 ¢l. II ptfed zahdjenim poskytovani
investi¢nich sluzeb na zédkladé Smlouvy poskytne klient Zalovanému informace o svych
odbornych znalostech a zkusenostech v oblasti investic. V pfipad¢, Zze na zakladé Smlouvy
budou klientovi poskytovany 1 investicni sluzby spo€ivajici v investicnim poradenstvi,
poskytne klient pfed zahijenim jejich poskytovani Zalovanému informace o svych
odbornych znalostech a zkuSenostech v oblasti investic, finan¢nim zdzemi a investi¢nich
cilech. Vbod¢ 6 ¢l. 11 je upozornéni, Ze vyuZzije-li klient investiéniho doporuceni ¢i
analyzy zalovaného, ¢ini tak vyhradné na zékladé¢ vlastniho rozhodnuti a je si védom toho,
7e 7alovanym poskytnutd informace se miZe v budoucnu ukéazat nespravna a investice
ucinéné na jejim zaklade ztratove.

V ¢l III upravujici prava a povinnosti smluvnich stran, je vbod¢ 1 uvedeno, ze
zalovany na zakladé¢ Smlouvy pfijima, pfedavd a provadi pokyny klienta tykajici se
investi¢nich nastroju a v souvislosti s timto vede evidenci investi¢nich nastroji a penéznich
prostiedkil na klientském 0c¢tu, provadi konverzi mén a zajiSt'uje dalsi ¢innosti. Je povinen o
provedenych pokynech, jakoz 1 stavu investiCnich néstroji a penéznich prostfedka
evidovanych na klientském tctu klienta pravideln€ informovat. V bodé€ 10 je prohlaseni, Ze
klient byl pfed podpisem smlouvy podrobné sezndmen s jejim obsahem, s VOP, s cenikem
zalovaného, s udaji o zalovaném, o obsahu jim poskytovanych investi¢nich sluzeb,
investi¢nich nastrojich, jichz se mé sluzba tykat, jakoz i moznymi riziky s nimi spojenymi.
V bod¢ 12 je prohlaSeni, Ze klient si je védom piipadnych rizik a ztrat pfi obchodovani na
finan¢nich trzich a byl na tyto rizika a ztraty v dostate¢ném casovém piedstihu pied
uzavienim Smlouvy upozornén.

Cl. VI Smlouvy ozna¢eny ,,Povoleny debet” stanovi, Ze¢ nema-li klient na svém uétu
dostatek penéznich prosttedki k provedeni zamysleného obchodu a nebude-li vyuzita
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moznost obchodovani na Gvér zajisténym pievodem investi¢nich néstroji dle Repo smlouvy,
mize zalovany na zadost klienta povolit Cerpani prostifedkid na klientském 0cétu tak, aby
nebyla pfekro¢ena minimalni zalovanym na internetovych strankach stanovena ¢astka debetu.
Podani pokynu k nakupu investi¢nich nastroji, k jejichz vypoifadani nema klient na uctu
dostatek pené¢znich prostiedkil, se povazuje za zadost o ¢erpani povoleného debetu

VOP zalovaného v ¢l. 2 Obecné casti, ktery je vénovan definici pojmi, vymezuji
komisionatfskou smlouvu mezi zalovanym a klientem obsahem jejich zadvazkl stejné jak jsou
vymezena Vv ¢l. I bodé 1 véta prvni Smlouvy. Pojem smlouva vymezuji tak, ze se jedna o
Komisionafskou smlouvu, Repo smlouvu, smlouvu o uschové nebo jinou smlouvu uzavienou
mezi zalovanym a klientem, jejimz pfedmétem je poskytovani investi¢ni sluzby zalovanym a
jejiz nedilnou soucasti jsou VOP. Mezi definovanymi pojmy je i obsah oznaceni investi¢ni
zprosttedkovatel investi¢ni néstroje, investi¢ni poradenstvi, jednoduché investi¢ni nastroje,
hodnota portfolia klienta, finan¢ni nastroj, klientsky ucet, majetkovy ucet, majetek zakaznika,
penézni Ucet, pravidla provadeéni pokynt. V této €asti je uvedena nejen internetova adresa
zalovaného, ale i Ceské narodni banky jako organu dohledu nad kapitalovym trhem, Burzy
cennych papiru Praha, Centrdlniho depozitife a.s. a Centrdlného depozitafe cennych
papierov SR a.s a oznaceni pravnich piedpist dopadajicich na investi¢ni sluzby poskytované
zalovanym.

Cl. 3 vénovany obecnym ustanovenim v bodé 7 je uvedeno, Ze primarné bude
komunikace vedena prostfednictvim elektronickych komunikaénich prostfedki a prohldseni
klienta, ze ma pfistup k internetu, pravideln¢ ho vyuzivd a ma moznost se seznamit
s informacemi uvedenymi na internetovych strankach pted kazdym poskytnutim investi¢ni
sluzby. V ¢l. 4 bod 1 je v obecné roviné uvedeno jakymi pravnimi piedpisy a zvyklostmi se
zalovany musi fidit pii poskytovani investiénich sluzeb na zakladé licence udélené Ceskou
narodni bankou. V bod¢ 2 téhoz c¢lanku jsou expresSis verbis uvedeny zakladni typy
investi¢nich nastroji, k nimZ Zalovany investi¢ni sluzby poskytuje (akcie, dluhopis, podilovy
list, investicni certifikat, warrant a futures), S uvedenim jejich zakladni charakteristiky a
podstaty. V bodé 3 tohoto ¢lanku je pod pism. a) upozornéni, ze investi¢ni sluzby a nastroje,
k nimz je mozné dat zalovanému pokyn, nemusi byt vhodné pro kazdého investora a pokud
investor neni podrobné obeznamen s jejich principy, nemél by takovéto sluzby zalovaného
vyuzivat. V dal§im je upozornéni na rizika spojend s investicnimi nastroji, a to kreditni riziko
emitenta, na riziko vyplyvajici z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje, jakoz i pravnich
piedpist a zvyklosti ptislusného kapitdlového trhu, na poplatky a ostatni ndklady, které
mohou negativné ovlivnit vysledek investovani, na to, Zze kurzy, ceny, zhodnoceni,
vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investiénimi nastroji v minulosti se mohou
v ¢ase meénit a nezaruCuji budouci navratnost investice, na fluktuacni riziko spojené
S investovanim do nastroji denominovanych v cizich méndch a na dostupnost a prodejnost
investicnich nastroji. Uvedeny bod obsahuje i zakladni zplGsoby omezeni rizika, a to
diverzifikace a pravidelné sledovani hodnoty a vyvoje vlastnich investic a vyvoje na
kapitalovych trzich. V bod¢ 5 ¢l. 4 je uvedeno, ze zalovany mize na zékladé ptislusné
smlouvy poskytovat klientovi investicni poradenstvi, investicni doporuceni a analyzy
investi¢nich pfilezitosti, nebo podobna doporuceni tykajici se  obchodovani, s
Uupozornénim, Ze samotnd investicni rozhodnuti jsou vzdy na klientovi a klient za n¢
nese odpovédnost.
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Cast II. VOP se tyka majetku klienta a obsahuje upravu klientského uétu, evidovani
investi¢nich nastrojii a penéznich prostiedkt klienta.

Cast III. VOP tykajici se obchodovani s investi¢nimi néastroji obsahuje naleZitosti pokynu
k prodeji, nakupu ¢i jiné operace, zpiusob jeho podavani (sam klient nebo prostfednictvim
k tomu zmocnéné tfeti osoby), zpisob zpracovani pokynu, jeho zruSeni ¢&i zménu,
vypotadani obchodu a informovani klienta o realizovanych obchodech a stavu jeho majetku.
Informace o provedeném pokynu zalovany zasilda formou ,,Piedbézného vyrozuméni o
uzavieném obchod¢“ den nasledujici po provedeni pokynu, v pfipadé piedani pokynu
k provedeni tfeti osob&, den nasledujici po doruceni informace od tieti osoby. Po uplynuti
kalendadiniho meésice zasila Zalovany mésicni  piehled vSech provedenych pokynii
formou ,,Zavérecného vyrozumeéni o uzavienych obchodech,, . Kazdy klient ma zptistupnény
informace o provedenych obchodech a pohybech investi¢nich néstrojlii a penéznich prostredkli
na svém uctu prostiednictvim internetové aplikace zalovaného, k niz obdrzi ptistupové heslo.

Cast lllla  VOP je vénovana upravé podminek obchodovani scennymi papiry
kolektivniho investovani.

Cast IV. VOP upravujici Gvéry a pijéky investiénich nastrojii stanovi, Ze Zalovany je
opravnén nikoli povinen poskytnout klientovi Gvér nebo pljcku investi¢nich nastroji za
ucelem umoznéni obchodu s investicnimi néstroji zptisobem stanovenym ve VOP a Repo
smlouvé nebo jiné smlouvé (¢l. 18 bod 3) a ma pravo dle svého uvazeni uréit vysi
poskytnutého uvéru dle pravidel pro jeho maximalni vysi stanovenych ve Smlouvé, Repo
smlouvé ¢i jiné smlouvé (¢l. 18 bod 5.) Poskytnuty avér bude zajistén Zalovanym uréenymi
investi¢nimi nastroji evidovanymi na klientském 0c¢tu, investicnimi nastroji pfevedenymi na
zalovaného jako zajisténi pifi repo obchodu a penéZnimi prostiedky evidovanymi na
klientském ctu (¢l. 18 bod 6). Investi¢ni nastroje pfijimané k zajisténi avéru a minimalni
vysi  zajiSténi  poskytnutého uveéru Zzalovany uvefejniuje na internetovych strankach
(¢l. 18 bod 8). K zakladnim povinnostem klienta patfilo pribézné sledovat stav svého
portfolia, trzni hodnotu investi¢nich néstroj poskytnutych jako zaji§téni Uvéru i vysi jeho
celkového zajisténi (¢l. 18 bod 10). Podminky poskytnuti povoleného debetu jsou v ¢l. 19
bod 1 formulovany shodné jako v ¢l. VI bodé 1 Smlouvy. V bod¢ 10 ¢l. 19 je stanoven
zavazek klienta zaplatit Zalovanému za ¢erpani povolené¢ho debetu urok a v ptipadé prodleni
urok z prodleni stanoveny v Ceniku investi¢nich sluZeb.

Cast V. VOP nazvana ,Dalsi ustanoveni je vbodé¢ 25 uvedeno, ze zalovany
S poskytovanim investi¢nich sluzeb zajiStuje pro klienta na zékladé jeho pokynu
bezhotovostni konverzi mén prostiednictvim FX obchodii na mezibankovnim devizovém trhu
s dobou vypotadani T+2. V ¢l. 26 bod 1 je stanovena odpovédnost zZalovan¢ho za Skodu,
kterou klientovi zplsobi poruSenim povinnosti vyplyvajicich z pravnich piedpisi a ze
Smlouvy a VOP. V bod¢ 2 tohoto ¢lanku jsou uvedeny ptipady, v nichZz Zalovany na $kodu,
ktera klientovi muze vzniknout, neodpovida. Mezi nimi je uvedeno poruseni zakonné nebo
smluvni povinnosti klientem, jednani zastupce klienta, které je v rozporu s pokynem Klienta,
Smlouvou, VOP nebo pravnimi piedpisy a zmény trzni hodnoty investi¢nich nastroji nebo
pohyb ménovych kurzi,
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- Zramcové smlouvy o uvéru zajisténém pievodem investiCnich nastroji, jejiz obsah je
predtistén na hlavickovém papife Zalovaného, ktery v dolni casti obsahuje jeho
internetovou adresu a do n¢hoz byly vyznaceny identifika¢ni idaje Zalobce, Ze Zalobce
Ji podepsal 4.2.2011, za zalovaného je datovana otiskem razitka dne 14.2.2011
s ptipojenym podpisem S.. CI. 1 oznadeny ,,Pfedmét smlouvy“ uvadi, ze Repo smlouva
upravuje prava a povinnosti smluvnich stran pfi poskytovani uvéri zajistovanych
pievodem investi¢nich nastroji. V ¢l Il. obsahujicim definice nékterych pojmi je
“Dohoda o obchodu* dohodou mezi smluvnimi stranami, na jejimz zaklad¢ zalovany
poskytne finan¢ni prostfedky (Cerpani Gvéru) a jejiz nalezitosti, jakoz i zpusob
uzavieni jsou stanoveny v ¢l. IV. Repo smlouvy a ,,Obchodem® dohoda o poskytnuti
finan¢nich prostfedka, jednotlivého uvéru zajisténého pirevodem investi¢nich nastroja,
uzaviena na zakladé a v souladu s Repo smlouvou a tvofici s ni jediny smluvni vztah.
Repo smlouva byla uzaviena na dobu neurcitou a obchody uzavirané na jejim zakladé
jsou uc¢inné okamzikem Dohody o vSech nalezitostech piislusného Obchodu v souladu
s ustanovenim ¢l. IV. Dle tohoto ¢lanku miize podnét k uzavieni Obchodu vyjit od
kterékoli ze smluvnich stran a jeho podminky mohou byt dohodnuty ustné (telefonicky)
nebo pisemné (poStou nebo za vyuziti elektronickych prostredkll). Obchod je uzavien
dohodou o vSech nalezitostech, k nimz nalezi idaje o smluvnich stranach, udaje o
pfevadénych investicnich nastrojich a daje o Givéru, jimiZz je den uzavieni Obchodu,
den poskytnuti véru, vyse jistiny, vyse urokové sazby, den splatnosti nebo zpisob
jakym je tento den stanoven a vySe dluzné ¢astky (vypoctend na zaklad¢ predpokladu,
7e Obchod bude vypotadan za sjednanych podminek). Zalovany je povinen uzavieni
kazdého Obchodu potvrdit pisemné zaslanim tzv. “konfirmace* klientovi. Platné
uzavieny Obchod tvoii s Repo smlouvou, jejiZz nedilnou soucésti jsou VOP zalovaného
(€. XIl odst. 2), Dohodu o poskytnuti tuvéru, zajist€ném pievodem investi¢nich
nastroju. Dle ¢l. IV. odst. 7 urokova sazba uvéru bude ur¢ena dohodou smluvnich stran
vzdy v ramci sjedndni podminek jednotlivého Obchodu. Investicni nastroje, jichz se
jednotlivy Obchod tykal, slouzily k zajiSténi celé jistiny uvéru a vSech pohledavky
zalovaného za klientem dle Repo smlouvy (¢l. VII. odst. ),

- z piikazu k pfevodu penéznich prosttedkii potvrzeného dne 15.2.2011 Ceskoslovenskou
obchodni bankou a.s., Ze Zalobce dal pokyn k pfevodu ¢astky USD 20.680,- ve prospéch
uctu zalovaného uvedeného v zéhlavi Smlouvy pro platby v USD,

- z dopisu ze dne 21.5.2013 adresovaného Zalobci, Ze 1Z s odkazem na zménu podminek
spoluprace s zalovanym, smlouvu o poradenstvi a zprosttedkovani vypovédel a pro
ptipad, ze by si zalobce ptal, aby mu IZ nadéle poskytoval své sluzby, sdé€lil kontaktni
udaje,

- z ptehledu obchodl a poplatkli evidovanych na klientském uctu Zalobce za obdobi
15.2.2011 az 14.1.2013 byly v neprospéch ucltu zalobce uctovany v tydennich
intervalech debetni Uroky, do 5.4.2011 byly provedeny obchody se 7 tituly a majetek
zalobce se pii zauctovani debetnich troku, poplatkit z provedenych obchodi zvysil
z ¢astky USD 20.680,- na ¢astku USD 24.167,80, prodeje nakoupenych investi¢nich
nastroju byly realizovany za vyssi kurs nez jejich nakupy, k uvedenému datu k 17,40
hod. mél zalobce na svém uctu evidovano 480 ks akcii Proshares U-S DJ-AIG CRUDE
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OIL o celkovém objemu USD 19.292,40. Ty byly prodany 7.4.2011 za celkovou ¢astku
USD 18.480,-. Ode dne 5.4.2011 dochézelo k postupnému snizovani majetku zalobce
tak, ze k 31.12.2011 vykazoval jeho ucet stav majetku USD 3.586,99. V obdobi od
542011 do 31.12.2011 doSlo k obchodim s 108 tituly, znichz obchodovani
s Proshares U-S DJ —AIG CRUDE OIL, INTERNATIONAL COAL GROUP INC a Cia
de Minas Buenaventura SA bylo v pfedchozim obdobi ziskové. Mezi tituly
nakoupenymi v obdobi 5.4-31.12.2011 bylo i 290ks  akcii Mechel OAO
nakoupenych13.4.2011 za kurz USD 28,73, prodany 23.9.2011 za kurz USD 11,36,
140ks akcii Goldman Sachs Group Inc. za kurz USD 149,05, prodany 23.9.2011 za
kurz USD 93,07. Dne 20.4.2011 byly ve prospéch uctu zalobce pfipsany dividendy
z akcii Mechem OAO USD ve vysi USD 71,46 a ve dnech 1.9.2011 a 1.12.2011
dividendy z akcii Goldman Sachs Group Inc. ve vysi USD 41,65 a 41,65.

V roce 2012 bylo obchodovano se 7 tituly, z nichz obchody ze 2 byly ztratové, ostatni
byly ziskové. Dne 12.1.201 nakup 460ks akci Inveco montagage Capital za kurz USD
14,10, prodano 20.1.2012 za kurz USD 15,00. Dne 27.1.2012 prodano 83 ks akcii
SOHU.COM za kurz USD 64,25které byly nakoupeny 2.11.2011 za kurz USD 60,15.
21.2.2012 nakoupeno 650ka akcii YANDEX Nv za kurz 23,20, prodano 6.3.2012 za kurz
USD 23,01. Dne 6.3.2012 nakoupeno 420ks Proshares ULTRASHORT FTSE za kurz USD
24,96, prodano 22.3.2012 za kurz USD 26,10. Tentyz titul nakoupen v poc¢tu 120ks dne
28.11.2012 za kurz 41,39, do 14.1.2013 neprodan. Dne 22.3.2012 nakoupeno 1 350ks
akcii Annaty Capital Management Inc. za kurz USD 16,19, prodan dne 17.4.2012 za kurz
USD 15,69. Dne 17.4.2012 nakoupeno 250ks akcii SOHU.COM za kurz 51,61, prodano
26.4.2014 za kurz USD 53, 50. Dne 26.4.2012 nakoupeno 550ks akcii ARM Holdings Plc za
kurz 25,70, prodano 2.8.2012 za kurz 26,20. Dne 7.8.2012 nakoupeno 170 ks akcii Exelon
Corp. Za kurz USD 38,17, do 14.1.2013 neprodano. Od 1.1.2013 do 14.1.2013
zauctovany na vrub Uc¢tu pouze debetni uroky,

-z nedatovaného sdéleni Zalovaného o novelizaci ZPKT urcené jeho zékaznikim, které
obsahuje v dolni ¢asti internetovou adresu Zalovaného, ze Zalobce byl vyrozumén o
implementaci evropské smérnice 2004/39/ES do ¢eského pravniho fadu, byl seznamen
s tim, Ze Zalovany ho na zéklad¢ informaci o jeho osobé, které mél k dispozici, zatadil do
kategorie neprofesionalnich zdkaznikii a byl upozornén, Ze informace souvisejici
s uvedenou smeérnici ziska na internetové adrese zalovaného,

- Z nedatované listiny oznacené ,,Zakladni informace o spole¢nosti ATLANTIK finan¢ni trhy
a.s. a poskytovanych investic¢nich sluzbach* na hlavickovém papite zalovaného s uvedenim
jeho internetové adresy v dolni &asti listiny, ze Zalovany svym zakaznikim poskytl
informace o své spolecnosti jejim sidle, kontaktech, o poskytovanych investi¢nich
sluzbach, o formé komunikace, o zplsobu stanoveni ceny za poskytované sluzby, 0
krocich zabrafujicich stfetu zajmi, o zdkazu nepovolenych pobidek, o ochrané¢ majetku
zékaznik, o jejich kategorizaci, o pravidlech provadéni pokynil a seznam prevodnich mist
a tfetich stran provadégjicich pokyny ve vztahu k jednotlivym investi¢nim nastrojiim,

- Z vyslechu svédka Pavla M., vazaného =zastupce investi¢niho zprostiedkovatele
ACTIVE CAPITAL s.r.o. (IZ), ze za tuto spolecnost pusobil jako poradce Zalobce, ze
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uvedend spolecnost poskytovala poradenstvi klientim, méla s zalovanym, ktery pokyny
jednotlivych zédkaznikii provadel, smlouvu o spolupraci. IZ zajiStovala i zadavani
pokynil zalovanému, protoze u n¢j nebylo mozné po 17,00 hod. telefonicky pokyny
zadavat. Zalobce si jako moZného zakaznika vytipoval sam, Zalobce mél v dostate¢ném
Casovém piedstihu k dispozici cely obsah smluv véetné VOP a ceniku Zalobce. Pred
podpisem smlouvy s zalobcem jeji obsah probral. Zalobce mél zajem o investice na
americkém trhu, protoze mél investi¢ni prostiedky v UDS, pfed tim mél zkuSenosti
s CAPITAL PARTNERS a.s. Zalobci bylo sdéleno, co z investi¢nich sluzeb déla
zalovany a co IZ. Pii vyplhovani investicniho dotazniku s zalobcem probral bod po
bodu, vysvétlil vyznam otazek i odpovédi, nefikal zalobci co ma v odpovédich vyznacit.
Pouze u obchodt na paku Zzalobci sdélil, ze pokud uvazuje o primarnim upisu, je dobré
mit tento zplisob obchodovani vyznacen, protoze s ohledem na moznost rychle se
meénici situace pfi upisu akcii, kterd se odviji od zajmu upisovatelli, neni mozna tak
rychld zména smlouvy, aby k ndkupu bylo mozné pouzit avér. Pii doporuenich, ktera
k obchodiim zalobci daval, vychazel z informaci obchodniho oddéleni IZ probiranych
na poradach o vyhodnych oblastech investovani. Zalobci poskytl maximum informaci
k tomu kterému titulu. Ty vSak vétSinou zalobce nezajimaly. IZ mé&l pfistup pres placené
syst¢tmy do technickych udaji o aktualnim vyvoji obchodovani s jednotlivymi
investi¢nimi instrumenty, dale Cerpal z voln¢ dostupnych fundamentalnich analyz. Od
zalovaného dostaval IZ informace o primarnich tpisech a vysledcich obchodovani na
prazské burze. Zalobce piestal obhospodafovat poté, co komunikaci se zakazniky cele
pfevzalo obchodni oddéleni. Pokyny k ndkupu a prodeji se vzdy nahravaly, obsah
akvizi¢ni ¢innosti byl do urCité doby zaznamenavan v protokolech, které se mési¢né
predavaly odd. compliance. Telefonicky zadavané pokyny byly smérovany do
obchodniho oddéleni 1Z, kde byly nahrdvany a preposlany zalovanému k provedeni.
Vysledky pokynit pfedanych zalovanému k jednotlivym obchodim se mu hned
zobrazily. Zalobci poskytoval i informace o vyvoji instrumentd, které jiz mél
nakoupeny a drzel. Kazdy klient mél prostfednictvim ptihlasovacich udaji ptistup do
aktualniho stavu svého portfolia v¢etné jeho ohodnoceni a mohl sledovat co se déje a
smér vyvoje.

Zalobce navrhl k prokazani svého tvrzeni o zptsobené §kodé, za niz nese odpovédnost
zalovany fadu dal§ich diikazfl, a to riizna stanoviska a rozhodnuti Ceské narodni banky a
Komise pro cenné papiry vydana pii vykonu jejich dozoru nad kapitalovym trhem ve vztahu
k ¢innosti obchodnika S cennymi papiry a jeho jednani se zakaznikem, rozsudkem zdejsiho
soudu ve véci vedené pod sp.zn. 47 Cm 327/2012 ze dne 13.3.2013 a potvrzujiciho rozsudku
VS Praha ¢j. 5 Cmo 322/2013-154, rozsudkem zdejsiho soudu ¢j. 56 Cm 162/2012-310 ze
dne 14.5.2014, rozsudkem Nejvyssiho spravniho soudu CR sp.zn. 5A 164/2002 ze dne
22.2.2005 a sp.zn. 8Afs 23/2010 ze dne 30.7.2007, jakoz 1 rozhodnutim zdejsitho soudu
¢j. 30 Cm 421/2011-172  (k dikaznimu bfemenu zalovaného — predkladani nahravek
potizenych dle ZPKT), hlasovymi zdznamy poskytnuté sluzby dle § 32 ZPKT IZ a Zalobce,
hlasovymi zédznamy dle § 31 ZPKT mezi Zalovanym a IZ, hlasovymi zdznamy, piipadné
dokumentaci (pisemnou ¢i elektronickou) jakym zplisobem Zzalovany kontroloval 1Z,
memorandem ze dne 18.1.2013 zpracovanym spolec¢nosti KLV Consulting s.r.o. k poruseni
povinnosti zalovaného a vzniku Skody a vyslechem zpracovatele J. Vani, U€etnictvim
zalovaného, smlouvou mezi Zalovanym a 1Z, vyslechem Zalobce a vypisy vSech transakci
probéhach na uétu zalobee, ktery mél byt vyzadan od Zzalovaného. Zalovany pak nad ramec
provedenych dikazti navrhl dikaz c¢lankem publikovanym dne 22.5.2012 na portalu
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www.aktudlné.cz  tykajici se aktivit zpracovatele memoranda k zdkaznikim rlznych
obchodnikl s cennymi papiry.

Soud z navrhovanych dikazi obou tucastnikii provedl ty, které vedly ke zjisténi
skutkového stavu v takovém rozsahu, aby bylo mozné posoudit Zzalobcem tvrzenou
odpovédnost zalovaného za Skodu, kterd mu méla vzniknout. Pro posouzeni odpovédnosti
zalovaného za ptipadnou skodu je rozhodujici skutkovy vztah, v némz se zalobce, zalovany a
investi¢ni zprostfedkovatel vzajemné nachazeli v dobé uzavieni vzijemnych smluvnich
vztahl, poskytovani investiéniho doporuceni a zadavani pokynt zalobce k jednotlivym
obchodim.

K provedeni dikazu memorandem nebylo pfistoupeno proto, ze provedeni takového
dikazu by bylo z diivodii uvedenych nize nadbyte¢né, nehled¢ na to, Ze soud tento dikaz
shledal nevhodnym. Memorandum bylo zpracovano spolecnosti, ktera ma v obchodnim
rejstiiku jako pfedmét ¢innosti zapsano ,,vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piiloze ¢. 1/ a
3/ zivnostenského zékona, tedy Cinnost, z niz nelze Zadnym zpisobem dovozovat, Ze by byla
schopnd kvalifikované posuzovat kvalitu jednani obchodnika scennymi papiry vici
zdkaznikim a nadmérné obchodovéni. S timto svym ndhledem soud ucastniky pfi
ptipravném jednani konaném dne 18.7.2014 sezndmil. Je vzdy na tom, kdo Skodu
zpisobenou porusenim povinnosti ze strany obchodnika Scennymi papiry zpisobem
uvadénym zalobcem tvrdi a ji vy¢isluje, z jakych podklada pii zpracovani Zaloby vychazi.
Soud vSak navrh dikazu takovymito podklady, které nemaji  parametry znaleckého
posudku (§ 127 odst. 1 a § 127a o.s.f.), ani odborného vyjadieni organu vefejné moci
(§ 127 odst. 1, véta prvni o.s.f.), musi co do vhodnosti prokazat tvrzenou Skodu vyhodnotit a
posoudit jeho relevanci jako diikazu a ne ho bezmyslenkovité provést.

Cetna navrhovana stanoviska CNB a Komise pro cenné papiry, expressis verbis uvadéna
V pisemnych podanich Zalobce, by byla podpirné pravné vyznamna pouze v piipadé, Ze by
byl prokézéan takovy skutkovy stav mezi zalobcem a zalovanym, ktery pii pravni subsumpci
zakonnych ustanoveni vyzaduje bliz$i odbornou interpretaci. Takovy skutkovy stav, jak
bude uvedeno niZe, prokazan nebyl.  Zalobcem poukazované rozhodnuti CNB &j.
2009/906/570 ze dne 9.2.2009 a &j. CNB &j2011/5711/570 k prokazani, e jiz v minulosti byl
zalovany sankcionovan za poruSeni povinnosti jednat s odbornou péci, spocivajici v
kvalifikovaném, Cestném a spravedlivém jednani v nejlepSim zdjmu zakaznika (¢l. VI
zaloby) jsou bez Casové a vécné vazby na tvrzené jednani, protoze se tykaji obdobi roku 2009
a poruseni jinych povinnosti nez tvrdi Zalobce. Dikaz rozhodnutim CNB, jimz byl 1Z
sankcionovdn za to, Ze zékaznici byli zatiZeni nadmérné vysokymi poplatky spojenymi
s realizaci obchodi (€l. VI Zaloby) a které je soudu znamo z jeho ufedni ¢innosti, soud
neprovedl, protoze bez dalsiho neprokazuje, Zze za sankcionované jednani nese obecné
vzato, natoz ve shora uvedené véci, odpovédnost zalovany. K vyslechu zalobce soud
nepftistoupil proto, ze okolnosti a proces uzavieni vptedu uvedenych smluv byl prokdzan
jinymi dikazy (§131 odst. 1 o.s.f.). Nadbytecnym soud shledal provadéni dikazi tykajicich
se obsahu vzdjemné komunikace mezi UcCastniky a IZ, jakoZ i obsahem smlouvy mezi
zalovanym a 1Z, vypisy o vSech provedenych transakcich, G€etnictvim Zalovaného jakoz i
¢lankem z 22.5.2012, protoze zjistény skutkovy stav dovoloval posoudit, zda zalovany porusil
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povinnost zkoumat pfiméfenost investi¢nich sluzeb a investi¢nich néstrojii investi¢nimu
profilu zalobce a dalsi zalobcem tvrzené poruseni povinnosti.

K judikatufe zalobcem navrzené k dikazu soud uvadi, ze se nejednd o navrh dikazt
smétujicich ke zjisténi skutkového stavu véci (§ 125 o.s.f.), proto soud tyto dikazy
neprovadél. Soud je povinen znat platnou judikaturu tykajici se pravniho posouzeni skutkové
shodnych ¢i alespon typové skutkové odpovidajicich véci a tuto aplikovat. Paklize zamysli se
od ni odchylit, je povinen v odiivodnéni rozhodnuti uvést pro¢ na zjistény skutkovy stav napf-.
lisSici se urCitou specifickou okolnosti pravni posouzeni dle judikatury neaplikoval.
Z zalobcem poukazovanych rozhodnuti se ve véci sp.zn. 47 Cm 327/2012 (vyhovujici
rozsudek potvrzen ¢j. 5 Cmo 322/2013) jedna o skutkové odlisnou véc, a to uzavieni
smlouvy mezi bankou a obchodni spole¢nosti o komoditnim swapu telefonickym zpisobem,
pfi némz banka pouzivala zargon a odbornou bankovni terminologii v anglickém jazyce).
Totéz plati i pro rozsudek ¢j. 56 Cm 162/2012-30, jimz bylo ¢asteéné vyhovéno zalobé vici
obéma zalovanym, a to obchodniku s cennymi papiry CLMT a.s., diive Capital Partners a.s.
a investicnimu zprostiedkovateli BFC CAPITAL s.r.o. v likvidaci, které vSak byly
personalné a majetkoveé propojeni a v rozporu s vyslovnym obsahem investicniho dotazniku
bylo investovano do instrumentu s pakovym efektem- véc neni v pravni moci. Rozsudkem ¢;.
8 Afs/2010-197 ze dne 30.7.2007 Nejvyssi spravni soud CR zamitl kasaéni stiZnost
zalovaného proti rozhodnuti Ceské narodni banky, jimZ byl Zalovany sankcionovan za
poruseni pravidel jednani se zdkazniky spocivajici ve vyfizeni pokynu jednoho ze zékaznikt
mimo pofadi s vyuzitim informaci o stavu pozic ostatnich zakazniki a v manipulaci s trhem,
nebot’ 18.8.2005 uvetejnil nepravdivy tdaj o hodnoté akcii jedné spolecnosti nachazejici se
V tiéetnictvi jiné spole¢nosti. Rozsudkem Nejvyssiho spravniho soudu CR ze dne 22.2.2005
¢j. 5 A 164/2002-44 byla zamitnuta Zaloba spolecnosti F.b. spol., sr.0. proti Komisi pro
cenné papiry proti rozhodnuti jejiho prezidia ze dne 13.9.2002 ¢&j. 10/So0/17/2002/1, jimz
byla spolec¢nosti odebrana licence Kk obstaravani resp. zprostiedkovani avért proto, ze porusila
V organizaci vnitfniho prostoru ustanoveni z.¢. 519/1992 Sb. zdkon o cennych papirech,
vykonévala jinou podnikatelskou ¢innost nez je poskytovani investi¢nich sluzeb a zdkazniky
dostate¢né neupozornila na dulezité skuteCnosti souvisejici s obchodem s investi¢nimi
instrumenty zdkaznika, zejména na mozna rizika s nim spojena.

Pro posouzeni odpovédnosti zalovaného je rozhodny ZPKT ve znéni ke dni, kdy byly vptedu
uvedené smlouvy uzavieny, tj. k 4.2.2011. V ustanoveni § 4 odst. 2 ZPKT je mezi hlavni
investi¢ni sluzby zafazeno piijiméani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroja
(pism. &/), provadéni pokynt tykajicich se investi¢nich nastrojii na Gcet zakaznika (pism.
b/) i investi¢ni poradenstvi (pism. e/). Mezi dopliikkové investiéni sluzby je zatfazeno
poskytovani investiéniho doporuceni a analyz investi€nich pfilezitosti nebo podobnych
obecnych doporuceni tykajicich se obchodovani s investiénimi nastroji, § 8 v odst. 5 ZPKT
definuje investicni poradenstvi tykajici se investicnich nastrojii jako poskytovani
individualizovaného poradenstvi, které smefuje pfimo €1 neptimo k nakupu, prodeji, upisu ¢i
jinému nakladani s konkrétnim investicnim nastrojem, a to bez ohledu, zda je poskytovano
Z podnétu zédkaznika, potenciondlniho zakaznika ¢i obchodnika s cennymi papiry.
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Obchodnik s cennymi papiry majici ptislusnou licenci od CNB miize poskytovat hlavni i
doplnkové investicni sluzby bez omezeni (§ 5 ZPKT), zatimco investicni zprostiedkovatel
mize poskytovat na zakladé licence CNB pouze hlavni investiéni sluzbu spoéivajici
Vv pfijimani a pfedavani  pokynlu tykajicich se investi¢nich nastroji a Vv investicnim
poradenstvi tykajici se investi¢nich cennych papirt, tj. cennych papird obchodovatelnych na
kapitalovém trhu (§ 3 odst. 2 ZPKT). Investi¢ni zprostfedkovatel nesmi piijimat investi¢ni
nastroje nebo penc¢zni prostfedky zakaznikii a pokyny miize ptfedavat pouze taxativné
uvedenym subjektim, mezi nimiz je i obchodnik s cennymi papiry (§ 29 odst. 1, pism. a/,b/
bod 2 ZPKT).

Obchodnik s cennymi papiry byl povinen pii poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb,
vyjma sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d/ (obhospodafovani majetku zakaznika) a
pism. e/ (investi¢ni poradenstvi) pozadat zakaznika o informaci o jeho odbornych znalostech
V oblasti investic a zkuSenostech v této oblasti, a to v rozsahu, ktery mu dovoluje vyhodnotit,
zda poskytnuti investiéni sluzby nebo rady ohledné investi¢éniho ndstroje nebo provedeni
obchodu snim vramci investi¢ni sluzby odpovida odbornym znalostem a zkuSenostem
potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik. V ptipad€é, Ze by obchodnik s cennymi papiry
ziskané informace vyhodnotil tak, Zze poskytnuti investi¢ni sluzby, rady ¢i provedeni
obchodu neodpovida znalostem a zkuSenostem zékaznika byl povinen na takové zjiSténi
zakaznika upozornit (§ 151 odst.1-3 ZPKT).

V ptipadég, Ze investicni sluzba méla spocivat v obhospodatovani majetku zdkaznika (§ 4
odst. 2, pism. d/ ZPKT) nebo v investicnim poradenstvi (§ 4 odst. 2 pism. e/ ZPKT) byl
obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat od zadkaznika nad ramec informaci uvedenych
vySe 1 nezbytné informace o jeho financnim zizemi a investiCnich cilech, a to pro
vyhodnoceni, zda sluzba, rada ¢i provedeni obchodu odpovidd i finanénimu zézemi a
investicnim cilim zakaznik (§ 15h odst. 1, 2 ZPKT). Jestlize obchodnik s cennymi papiry
vyhodnotil informace ziskané od zakaznika tak, Ze poskytnuti investi¢ni sluzby, rady ¢i
provedeni obchodu neodpovidd finanénimu zazemi, investicnim cilim ¢i odbornym
znalostem a zkuSenostem pro pochopeni snimi souvisejicich rizik, nesmél doporucit
investi¢ni sluzbu obhospodatovani majetku zékaznika, nebo investicni poradenstvi a v ramci
poskytovani téchto sluzeb dat radu ¢&i provést obchod (§ 15h odst. 3 ZPKT). Stejnou
povinnost mél i investi¢ni zprostfedkovatel (§ 32 odst. 3 ZPKT).

v

Vyhlaska CNB ¢. 303/2010 Sb. o podrobngjsi upravé nékterych pravidel pii poskytovéani
investi¢nich sluzeb, kterd nabyla €innosti dne 1.1.2011, stanovi v § 27 odst. 1, Ze obsahem
informaci o odbornych znalostech a zkuSenostech v oblasti investic, které obchodnik
S cennymi papiry zjistuje pii poskytovani investi¢ni sluzby od zakaznika dle § 15h odst. |
pism. a/, pism, b/ a § 15i odst. 1 ZPKT, pokud tyto informace nemize zjistit sam, jsou
pfiméfené poskytované investiéni sluzb& alesponi idaje o odbornych znalostech zakaznika
v oblasti investic, zejména o znalostech sluzeb, investicnich nastrojii a obchodut, vzdélani a
nastroji a predchozich zkuSenostech zdkaznika v oblasti investic, zejména o délce, frekvenci,
rozsahu a povaze obchodovani. Dle § 27 odst. 2 cit. vyhl. jsou pfiméfené poskytované
investi¢ni sluzbé informace pozadované dle § 15h odst. 1 pism. ¢) ZPKT o finan¢nim zazemi
zékaznika udaje o zdroji a vys$i jeho pravidelnych pfijma, vysi majetku véetné likvidnich
aktiv, investic a nemovitosti a finan¢nich zavazcich plnénych v pravidelnych splatkach.
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Obsahem informaci o investi¢nich cilech musi alespon udaje o dobé, po kterou chce zakaznik
investi¢ni nastroje drzet, tolerance a preference ve vztahu k rizikim a tc¢elu investice. Stejna
pravidla jsou stanovena i pro investi¢niho zprostiedkovatele (§ 32 odst. 2, pism. b), bod 3
vyhléasky).

Ustanoveni § 11 ZPKT poukazované zalobce se vztahu zalovaného a zalobce netyka,
protoze stanovi, Zze § 10b az 10e ZPKT upravujici nabyvani, zvySovani a pozbyvani
kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry a jeho ovladnuti se nepouziji
V pfipad¢€, ze je obchodnikem s cennymi papiry banka.

Rovnéz tak nelze aplikovat Zalobcem poukazovanou vyhl. ¢. CNB ¢. 237/2008 Sb.,
protoze ta byla s u¢innosti od 1.1.2011 nahrazena vyhl. CNB ¢. 303/2010 Sb.

Ustanoveni § 11 ZPKT stanovici povinnost obchodnika s cennymi papiry poskytovat
investi¢ni sluzby s odbornou péci, je rozvedeno v ustanovenich § 12 az 14 a cit. z., které
upravuji jaka pravidla ma obchodnik s cennymi papiry zavést, dodrzovat a kontrolovat (fidici
a kontrolni systém, zjiStovani a fizeni stfetu zajmu, evidence, vnitini kontrola, ¢innosti
vykonavané prostfednictvim jiné osoby, ochrana majetku zakaznika, persondlni vybaveni),
kterd je nutnd interpretovat v Castech, kde je ukladdna povinnost vU¢i investiénimu
zprostiedkovateli, ve vazbé na ustanoveni § 30 odst. 1, 2 ZPKT, v némz je stanoveno, ze
¢innost investi¢niho zprostiedkovatele miize vykondvat pravnickd osoba nebo osoba fyzicka
jako samostatny subjekt, odpovédny za jim poskytované sluzby. Uvedené pozadavky
dopadaji pouze na ptipady, kdy pomoci téchto osob obchodnik vykonédva své ¢innosti ¢i je pii
poskytovani svych sluzeb vyuziva (§ 12b odst. 2. pism. b/, § 14 odst. 2 ZPKT).

Dle § 12d odst.1 ZPKT obchodnik s cennymi papiry, ktery povéii jinou osobu vykonem
vyznamné provozni ¢innosti, je povinen zavést opatfeni k vylouceni vzniku nepfiméifeného
provozniho rizika. Provozné vyznamnou ¢innost obchodnika s cennymi papiry je takova
¢innost, pokud by nedostatek v jejim provadéni vazné narusil fadné a plynulé poskytovani
investi¢nich sluzeb nebo plnéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, ohrozil jeho
finan¢ni stabilitu nebo pfedstavoval zménu ptredpokladii, na jejichz zékladé bylo udéleno
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (§ 12d odst. 2 ZPKT). Povinnost zajistit
odbornost osob, pomoci kterych je provadéna poskytovana investi¢ni sluzba plati i pro
investi¢ni zprostfedkovatele (§ 14 a § 32 odst. 2 ZPKT).

Smlouva o poradenstvi a zprostiedkovani a vyslech svédka M. prokazuji, Zze vztah mezi
zalovanym a IZ byl zaloZzen smlouvou o spolupraci, ktera spocivala v preddvani pokyn
k jednotlivym obchodiim zadanych Zalobcem IZ. Jedna se vztah cele odpovidajici upravé
¢innosti investiéniho zprostiedkovatele v ZPKT. Jestlize mu zakon povoluje vykondvat
hlavni investiéni sluzbu spocivajici v pfijimani a predavani pokyni od zdkaznika (§ 4
odst. 2, pism. a/ ZPKT), aniz by toto pokyny sam mohl vykonavat (§ 29 ZPKT), je
z pohledu dosazeni ekonomického cile této investi¢ni sluzby spoluprace se subjektem, ktery je
opravnén pokyny provadét, nezbytnd. Vypisy z obchodniho rejstiiku zalovaného a 1Z
prokazuji, Ze se nejedna o osoby majetkové Ci personalné propojené a takova vazby neplyne
ani z jiného provedeného diikazu. Soudu je z jeho ufedni Cinnosti zndmo, ze zalovany na
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zakladé¢ smlouvy o spolupraci pfijimal k provedeni pokyny jednotlivych zakaznika
piedavanych na smluvnim zéklad¢ i jinym investicnim zprosttedkovatelim, jako napt. Czech
Investment Solution s.r.o. (véc vedena pod sp. zn. 47 Cm 371/2013) ¢i EIN INVESTMENT
S.r.0. (49 Cm 320/2012 a 47 Cm 367/2013). Nelze proto ucinit zavér, ze by IZ byl ve vztahu
k zalovanému povéten pii poskytovani sluzeb zalobci povéfen vyznamnou provozni ¢innosti.
Smlouva uzaviena mezi Zalobcem a IZ a vypoveéd svédka M. prokazuji, ze I1Z poskytoval
zalobci investi¢ni sluzbu spocivajici v investicnim poradenstvi, pfi niz vyhazel z vlastnich
zdroji 1Z a nebyl odkézan na informace Zzalovaného. SkuteCnost prokazovana vypisem
Z obchodniho rejstiiku zalovaného, ze mél rovnéz opravnéni poskytovat sluzbu investicni
poradenstvi, neplyne, ze by k poskytovani takové sluzby IZ vyuzival. Smlouva ve znéni
VOP prokazuje (v ¢asti vénované vymezeni pojmi), ze k tomu, aby byl zalovany povinen
poskytovat zalobci sluzbu investicniho poradenstvi, nepostacovalo uzavfit pouze
komisionatkou smlouvu s vymezenym pifedmétem plnéni, jak je prokazovan ¢l. | Smlouvy,
ale jinou smlouvu, v niz by byl zavazek k poskytovani takové smlouvy vyslovné uveden, coz
se nestalo.

Vypovéd svédka M., datace podpisu zalovaného na Smlouvé, Repo smlouvé a
investi¢nim dotazniku prokazuji, Ze zalovany vyuzil v procesu uzavirani uvedenych smluv
pracovnika IZ.

ZPKT v hlavée 1II, 3. dilu, oddilu 5 v ustanoveni § 15 ukladd obchodnikovi s cennymi
papiry jednat se zdkazniky kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim jejich zdjmu,
zejména plnénim povinnosti uloZenych v § 15a aZz 15r, které plati 1 pro investi¢niho
zprostiedkovatele pfi jim poskytovanych sluzbach (§ 32 odst. 1 a3 ZPKT).

Pfi jednani s zalobcem o uzavieni Smlouvy a Repo smlouvy a stejné tak pii ziskdvani
informaci o znalostech a zkuSenostech Zalobce tak nesmélo byt pouZzito nejasnych,
nepravdivych, zavadgjicich ¢i klamavych informaci, musely byt zifejmé informace o
zalovaném jako obchodnikovi s cennymi papiry, nesmély byt zdlraziiovany potencionalni
vynosy ¢i vyhody spojené s investinim ndstrojem, aniZ by soucasné nebylo dano vyrazné a
objektivni upozornéni na vSechna podstatnd rizika souvisejici s investicni sluzbou ¢i
investiénim ndstrojem a nesmély byt zlehCovany ¢i zamlCovany dilezité skutecnosti,
informace ¢i upozornéni (§ 15 a ZPKT). Pii podani informaci a vysvétleni bylo nutné
ptihlédnout k tomu, jak by jejich obsah vnimala osoba s primeérnou intelektualni urovni,
obezfetnosti a rozpoznavaci schopnosti v pozici zdkaznika. Obchodnik s cennymi papiry byl
povinen zdkaznika informovat o své osob€, o poskytovanych investi¢nich sluzbach a
investi¢nich ndstrojich, jichz se tykaji, o moZnych rizicich a mozném zajisténim proti nim,
ocelkové cené investi¢ni sluzby, o rezimu ochrany majetku zédkaznika, o obsahu zavazkového
vztahu, véetné smluvnich podminek, tykajiciho se pozadované investi¢ni sluzby, o zafazeni
zékaznika do kategorie profesionalni ¢i neprofesionalni zédkaznik, o pravidlech provadéni
obchodll za nejlepSich podminek a zajistit, aby podstatné ¢asti smlouvy o poskytnuti hlavni
investi¢ni sluzby, vyjma investicniho poradenstvi, nebo odkaz na n€ byl zdkaznikovi, ktery
neni profesiondlnim zdkaznikem, byly zachyceny pisemné nebo na nosi¢i informaci (§ 15d
odst. 1 pism. &/ az j/, odst.2 ZPKT). Tyto informace mize obchodnik s cennymi papiry
zakaznikovi poskytnout i elektronicky sdélenim internetové adresy, na niz lze pfislusné
informace nalézt (§ 15f pism. d/ ZPKT).
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Smlouva, Repo smlouva, VOP Zalovaného a vypovéd’ svédka M. prokazuji, ze Zalovany
své informacéni povinnosti splnil v pozadovaném rozsahu, srozumitelnosti a v dostate¢ném
casovém piedstihu pred tim, nez zalobce svlij podpis na smlouvy piipojil. Obé smlouvy
jednoznacné a srozumitelné vyjadiuji, jaky konkrétni zavazek se zalovany vici zalobci
zavazuje splnit, za jakych podminek a za jakou cenu. Ve smlouvach, resp. VOP Zalovaného,
je upozornovano na konkrétni rizika spojend s investicnimi sluzbami, resp. investiCnimi
instrumenty a jejich podstaty vysvétlena.

Zalobce je vysokoskolsky vzdéland osoba, ktera, jak prokazuje investi¢ni dotaznik a
vypoveéd svédka, méla jiz urcité zkusSenosti s investovanim do akcii na kapitalovém trhu za
vyuziti sluzeb investi¢niho zprostfedkovatel. Jedna se tedy o osobu, u niz je piedpoklad pro
porozuméni psanému textu v dané oblasti a ktera pfi naleZité obezietnosti a pozornosti si
musi byt védoma rizik spojenych se zadavanim pokynd k jednotlivym obchodim dle
doporuceni investicniho zprostiedkovatele. V této souvislosti nelze ptrehlédnout, ze zapis o
pfedmétu podnikdni ve vefejné¢ piistupném obchodnim rejstitku Zzalovaného obsahuje
dostate¢né odliSeni jednotlivych investi¢nich sluZeb, k jejichz poskytovani byl a je Zalovany
dle povoleni CNB opravnén. Je na kazdém, kdo zamy§1i investovat na kapitalovém
trhu, aby si uvédomil odlisnost obsahu jednotlivych investi¢nich sluzeb a rozdil mezi nimi.
Zalobce mé&l moznost prostudovanim VOP Zalovaného, zjistit, Ze zavazek k provadéni
pokynli k obchodlim, neznamend poskytovani investicniho poradenstvi ¢i  dokonce
obhospodarovani majetku a odpovédnost za ztratu, kterou zalobce eventualné utrpi.

Takovou odpovédnost nelze dovozovat ani z investiéniho dotazniku. Tato listina, jak
prokazuje nejen jeji zahlavi, ale 1 otdzky kladené k jednotlivym oblastem, slouzila v intencich
ustanoveni § 151 a § 15 h jak pro zalovaného (bod 3 ,,odborné zkusenosti a znalosti v
oblasti investic) k posouzeni, zda investi¢ni sluzba spocivajici v provadéni pokynt Zalobce a
pfipadné poskytnuti ivéru pro nakup investi¢nich nastroji odpovida znalostem a zkuSenostem
zalobce, tak pro investi¢niho zprostfedkovatele (zbyvajici obsah dotazniku) pro obsah jim
poskytovaného investicniho doporuceni. Jestlize Zalovany vyhodnotil Zalobce jako osobu,
které lze investi¢ni sluzbu sjednanou ve Smlouvé a Repo smlouvé poskytnout, odpovida toto
vyhodnoceni zkusenostem zalobce zachycenym v investi¢nim dotazniku.

Zalobce neuplatnil 7adny narok viéi 1Z, soud se proto nezabyval dalsi asti
investi¢niho dotazniku, jejiz vyhodnoceni pro IZ provedl zalovany, jak prokazuje jeho podpis
na této listin€. IZ spolupracoval s zalovanym na zakladé samostatné smlouvy, jak prokazuje
vypoveéd svédka M., smlouva o poradenstvi a zprostiedkovani, jakoz i dopis 1Z ze dne
21.5.2013. IZ byl samostatnym subjektem opravnénym k poskytovani investi¢nich sluzeb dle
§ 4 odst. 2, pism.a) a e) ZPKT a odpovédnym vici svym zakaznikim za kvalitu jejich
poskytovani pti splnéni v§ech pozadavkl na néj kladenych, které jsou v podstatném rozsahu 1
pozadavky kladenymi na obchodnika s cennymi papiry, jak je uvedeno vyse (§ 29 — 32
ZPKT). Z ptipadného nespravného vyhodnoceni té casti investicniho dotazniku, ktera
obsahovala informace, jejichZ znalost byla nezbytnd pro posouzeni poskytovani investicniho
poradenstvi, a na jeho zaklad¢ Cinénych investicnich doporuceni, kterd by neodpovidala
finan¢nimu zézemi a investi¢nim cilim Zalobce, by byl vii¢i Zalobei odpovédny IZ a nikoli
zalovany, ktery k poskytovani takové sluzby nebyl zalobci zavazan.
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Tvrzeni zalobce, ze zalovany ho mél v rdmci povinnosti jednat s odbornou péc¢i upozornit
na rizika spojena s transakcemi s vpredu uvedenymi akciemi je svou podstatou pienaseni
investorského rizika na obchodnika scennymi papiry. Ten vramci povinnosti jednat
s odbornou péci pii poskytovani investi¢ni sluzby dle § 4 odst. 2, pism. b/ ZPKT byl
povinen zkoumat, zda provadéni pokynu k nakupu a prodeji tykajicich se konkrétniho druhu
investi¢niho nastroje odpovida zkusenostem a znalostem Zalobce a pak-li ze ano, tyto pokyny
provést za nejlepSich podminek (§ 151 ZPKT), tj. s pfihlédnutim ke kritériim zakaznika, jeho
zafazeni, povahy pokynu, povahy a vlastnosti investiéniho nastroje, ktery je predmétem
pokynu, jakoz i pfevodnich mist, na néz pokyn nasméruje, tedy umistit je na takovém trhu,
kde lze ziskat pro zdkaznika co nejlepsi cenu. Vzhledem k tomu, ze se jednalo o pokyn
k transakci s akciemi, tedy investiénim nastrojem, snimz mél Zalobce jiz predchozi
zkusenosti, zalovany nepochybil, kdyz pokyn provedl. V ramci investi¢ni sluzby provadéni
pokynll k ndkupu ¢i prodeji investi¢nich nastroji na Gcet zdkaznika ZPKT ani jiny pravni
predpis neukldda obchodniku s cennymi papiry, aby pied provedenim pokynu zkoumal
ptipadnou vynosnost ¢i rizikovost takového obchodu. Zda nékup ¢i prodej konkrétnich akcit
bude pro zékaznika ziskovy ¢i ztratovy zavisi na tolika proménnych v ¢ase i souvislostech
globalniho propojeni ekonomik zemi jednotlivych emitentl, jakoZz i jejich ekonomické
uspésnosti, které lze pouze odhadovat, ptipadné z pohledu vyvoje v minulosti v hrubych
rysech odvozovat pii podrobnych znalostech o vnitinim stavu emitenta jakoz i jeho Gispé$nosti
na daném trhu, ze tuto Cinnost n e | ze vzadném piipadé zahrnout do poskytovani
investiéni sluzby provadéni pokynt. Pakli-ze by tomu tak bylo, postradala by smyslu pravni
uprava investicni sluzby investi¢niho poradenstvi ¢i obhospodafovani majetku zédkaznika.

Dle § 31 pism. a) ve vazb¢ na § 29 odst. 1, pism. b, bod 2 ZPKT je obchodnik s cennymi
papiry, ktery ptebirda pokyny od investicniho zprostfedkovatele informovat investi¢niho
zprostifedkovatele podrobné a pravdivé o investicnich nastrojich, jichz se tykaji pokyny
piijimané a predavané investi¢énim zprostiedkovatelem. Vypoveéd svédka M. prokazuje, ze
tuto povinnost Zalovany plnil.

Nadmérné obchodovani je obchodovanim, jez spociva v takové frekvenci provadeni
obchodtl, které nadmérné zatéZuje zakazniky ve formé poplatkii placenych za tyto obchody.
Neni sporu o tom, ze se jedna o zplsob obchodovani, ktery je v rozporu se zdjmem
zakaznika. Otdzkou je, kdo za pfipadné nadmérné obchodovani tvrzené Zalobce nese
odpovédnost. Smlouva o zprosttedkovani a poradenstvi a vypovéd svédka M. prokazuji, ze
doporuceni k zadani jednotlivych pokyntli dostaval Zalobce od IZ. Sam Zalobce uvedl, ze on
sdm spontann¢ nikdy Zalovaného s pokynem nekontaktoval, vzdy prostiednictvim IZ. Aniz
se soud zabyval tim, zda k nadmérnému obchodovani doslo, nelze ptehlédnout ¢asovy vyvoj
portfolia na majetkovém uctu Zalobce. Ptrehled obchodii a poplatkti na uctu Zalobce
prokazuje, ze k viceCetnym obchodiim béhem jednoho dne dochazelo, zejména v obdobi do
dubna 2011, kdy se majetek Zalobce oproti vstupnimu vkladu, prokazovanému piikazem
k prevodu z 15.2.2011, zhodnotil 0 16%. V dalsim obdobi doslo pouze ve dnech 13.42011,
23.9.2011, 6.3.2012, 22.3.2012, 17.4.2012 a 26.4.2012 k realizaci 2 pokynd v jednom dni.
Od 26.4.2012 az do 14.1.2013 byly provedeny pouze tfi transakce, z nichz prodej akcii
ARM Holdings Plc byl ziskovy a zbylé dva tituly nakoupené v tomto obdobi jsou nadale na
uctu Zalobce. VOP Zalovaného a vypoveéd svédka M. prokazuji, Ze zalobce mél moZnost
prubézné stav svého majetku na uctu sledovat a IZ s nim byla probirdna situace investicnich
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nastrojii v jeho portfoliu. Zalobce mé&l moznost kdykoli kontaktovat IZ a sdélit mu své
vyhrady k portfoliu, resp. jeho doporu¢enimi se nefidit.

Jelikoz povinnost jednat se zakaznikem kvalifikované, cestné a spravedlivé a v nejlep$im
zajmu zakaznika ZPKT uklada jak obchodnikovi s cennymi papiry (§ 15), tak investi¢énimu
zprostiedkovateli (32 odst. 1) a smluvni vztah, ktery bezprostfedné ovliviioval cetnost
provadénych obchodi, byl Zalobce k 1Z, nesl by v souzené véci odpovédnost za pripadné
nadmérné obchodovani 1Z a nikoli zalovany. Na tomto zadvéru nemiize ni¢eho zménit ani to,
zda zalovany uchovaval dokumenty a zdznamy o komunikaci s zalobcem, resp. s investicnim
zprostifedkovatelem, které se tykaji poskytované investi¢ni sluzby provadéni pokyni ¢i nikoli
(§ 17 odst. 1 pism b/ ZPKT). Povinnost uchovavat takové dokumenty a zdznamy stihala i IZ
(§ 32 odst. 5,6 ZPKT), ktery vsak Zalovan neni.

Vzhledem k tomu, Ze provedenymi dikazy bylo prokazano, ze zalovany Zadnou svou
povinnost na néj kladenou ZPKT v procesu uzavieni Smlouvy a Repo smlouvy s zalobcem,
jakoz i pfi plnéni svych zavazki témito smlouvami neporusil, soud Zalobu v celém rozsahu
zamitl.

O néhradé nakladi fizeni bylo rozhodnuto dle § 142 odst. 1 o.s.f. Uspé&ny byl zalovany,
ktery byl zastoupen pravnim zastupcem. Nalezi mu proto ndhrada ndkladt pravniho
zastoupeni, a to v rozsahu odmény za 6 ukont hlavni pravni sluzby dle § 11 odst. 1 vyhl.
¢ .177/1996 Sb. advokatni tarif pfi cené jednoho K¢ 9.990,- (pfevzeti véci, vyjadieni ve véci
samé ze dne 22.4.2014, 28.8.2014 a 31.10.2014, G¢ast na pfipravném jednani dne 18.7.2014
a ucast u jednani soudu dne 21.1.2015, tj. castka K¢ 59.940.-. Dale Zalobci nélezi nahrada
hotovych nékladl jeho pravniho zastupce v rozsahu 6 reZijnich pausali po K¢ 300,- dle § 13
odst. 3 cit.vyhl., tj. ¢astka K¢ 1.800,-. Jelikoz je pravni zastupce zalovaného platcem DPH,
¢ini naklady tizeni zalovaného vcetné této dané ¢astku K¢ 74.705,40.

Poud¢eni: Proti tomuto rozhodnuti | ze podat odvolani do 15 dnii ode dne jeho
doruceni k VVrchnimu soudu v Praze prostfednictvim soudu zdejsiho.

V Praze dne 21.12015

JUDr. Marika Blazkova, v.r.
samosoudce

Za spravnost vyhotoveni:
Kozlerova



